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Финансовые результаты деятельности генерирующих компаний и гарантирующих поставщиков в I полугодии      2009 года

НП «Совет рынка» проведен анализ финансовых результатов генерирующих компаний и гарантирующих поставщиков в I полугодии 2009 года с целью определения динамики выручки, прибыли, затрат.

Несмотря на снижение производства электроэнергии финансовая ситуация в I полугодии 2009 года в электроэнергетике улучшилась по сравнению с аналогичным периодом 2008 года. В целом по отрасли сальдированный финансовый результат (прибыли минус убытки) увеличился за период январь-июнь 2009 года в 2 раза. Рост финансового результата в электроэнергетике оказался одним из самых высоких по всем отраслям российской промышленности, незначительно уступив только рыболовству.

По генерирующим компаниям и гарантирующим поставщикам исследовано влияние на финансовый результат изменения электропотребления, роста тарифов в 2009 году и увеличение доли либерализации оптового рынка.
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1. Анализ финансовых результатов деятельности  генерирующих компаний

1.1. Производство электроэнергии  ЕЭС России  в первом полугодии 2009 года
Характерной особенностью первого полугодия 2009 года стало резкое сокращение спроса на электроэнергию. В I полугодии текущего года в России снижение производства электрической энергии составило 6,3% по сравнению с I полугодием 2008 года.

Электростанции  в целом по ЕЭС России выработали 478,3 млрд. кВт.ч (на 6,5 % меньше, чем в первом полугодии 2008 года). В изолированных энергосистемах произведено в общей сложности 11,2 млрд. кВт.ч (на 2,3 % выше, чем в  2008 году).

Основную нагрузку по обеспечению спроса на электроэнергию в ЕЭС России несли тепловые электростанции (ТЭС), выработка которых составила 290,1 млрд. кВт.ч, что на 11 % меньше, чем в 2008 году. Выработка ГЭС за первое полугодие 2009 года увеличилась на 10,7 % по сравнению с тем же периодом 2008 года и составила 86,1 млрд. кВт.ч. Увеличение объемов производства гидроэлектростанций за период январь-июнь 2009 года  объясняется высокой водностью рек в этом году.

АЭС за январь - июнь 2009 года произведено 77,6 млрд. кВт.ч, что на 5,4 % меньше объема электроэнергии, выработанной за аналогичный период прошлого года.

Электростанции, являющиеся частью технологических комплексов промышленных предприятий и предназначенные в основном для снабжения их электроэнергией (электростанции промышленных предприятий), в первой половине 2009 года выработали 24,4 млрд. кВт.ч (на 6 % меньше, чем в 2008 году).      
Рисунок 1. Производство электроэнергии вI полугодии 2009 года.
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Несмотря на суммарный спад электропотребления в ряде региональных энергосистем потребление электроэнергии за январь - июнь 2009 года увеличилось по сравнению с тем же периодом 2008 года: в Ингушской энергосистеме - на 8,6%, в Чеченской энергосистеме - на 4,3%,  в Амурской энергосистеме - на 3%, в Дагестанской энергосистеме - на 2,2%, в энергосистеме Краснодарского края - на 2%, в Псковской энергосистеме - на 0,5%. В изолированных Таймырской, Чукотской и Камчатской энергосистемах потребление возросло на 7,5%, 2,7% и 0,7% соответственно.

Таблица 1. Данные по объединенным энергосистемам (ОЭС) за I полугодие 2009 года.
	ОЭС
	Выработка, млрд. кВт•ч
	Относительно шести месяцев 2008 года, %
	Потребление, млрд. кВт•ч
	Относительно шести месяцев 2008 года, %

	Восток (с учетом изолированных систем)
	20,8
	-1,5
	20,5
	-3,0

	Сибирь (с учетом изолированных систем)
	103,3
	-5,9
	105,9
	-5,6

	Урал
	114,5
	-8,9
	117,3
	-8,5

	Средняя Волга
	56,0
	-5,1
	48,9
	-11,6

	Центр
	109,6
	-9,3
	105,2
	-6,4

	Северо-Запад
	50,5
	0,8
	44,4
	-4,4

	Юг
	34,8
	-3,8
	39,3
	-3,6


По данным ОАО «СО ЕЭС» 


Основными производителями электроэнергии в стране являются оптовые и территориальные генерирующие компании оптового рынка (далее ОГК и ТГК). 

Таблица 2. Производство электрической и тепловой энергии.

	 
	Объем I полугодия 2009 г. в % к I полугодию 2008 г.

	Производство, передача и распределение электроэнергии
	92,7

	электроэнергия, млрд.кВт·ч
	93,8

	в том числе выработка электростанциями:
	94,1

	атомными
	

	тепловыми
	90,2

	гидроэлектростанциями
	109,4

	Производство, передача и распределение пара и горячей воды (тепловой энергии)
	97,6

	теплоэнергия, млн.Гкал
	99,5

	из нее произведенная:
	97

	электростанциями
	

	котельными
	102,2


По данным Росстата
1.2. Анализ финансовых результатов электроэнергетической отрасли в экономике страны


Несмотря на снижение производства электроэнергии финансовая ситуация в I полугодии 2009 года у генераторов улучшилась по сравнению с аналогичным периодом 2008 года. 
В целом сальдированный финансовый результат увеличился за период январь-июнь 2009 года на 110 %, что оказалось одним из самых высоких показателей по отраслям российской промышленности.


Среди причин, которые позволили электроэнергетической отрасли получить положительные финансовые результаты на фоне снижения производства в I полугодии 2009 года, можно выделить следующие:

-  рост тарифов на электрическую и тепловую энергию и мощность, установленных ФСТ России, для продажи в рамках регулируемых объемов. 

- увеличение доли продажи электроэнергии и мощности по нерегулируемым ценам вследствие либерализации оптового рынка электроэнергии.
1.3. Влияние роста тарифов на электрическую и тепловую энергию и мощность на выручку генерирующих компаний


Тарифы на тепловую и электрическую энергию и мощность для генераторов выросли с 01.01.2009 на 19%. По тарифам продается тепловая энергия, электрическая энергия и мощность в объемах регулируемых договоров, которые составляли в I полугодии в районе 70% от объемов производства электрической энергии ОГК и ТГК.  Тарифы на мощность определяют предельный уровень цен по результатам проведения конкурентного отбора ценовых заявок на  продажу мощности. 


Повышение тарифов на электрическую энергию и мощность на 19 %  и позволило увеличить выручку генераторов от реализации электроэнергии в объемах РД в I полугодии 2009 года.


Следует отметить, что  тарифы на электрическую энергию повысились в начале года, а тарифы на газ повышаются в течение года поквартально, что также привело  к некоторому росту прибыли в I полугодии.

1.4. Влияние увеличения доли продажи электроэнергии и мощности по нерегулируемым ценам на выручку генерирующих компаний


В течение I полугодия 2009 года продолжалась либерализация оптового рынка электроэнергии. Объемы продаж электроэнергии и мощности по свободным ценам увеличились до 30%. 


В тех случаях, когда свободные цены на электроэнергию превосходят тарифы генераторов, с каждым этапом либерализации генерирующие компании  получают дополнительную выручку от реализации электроэнергии. 


Цены, определенные по результатам конкурентного отбора мощности, ограничены тарифами на мощность, поэтому либерализация в рынке мощности не приводит к существенному увеличению выручки. Увеличение свободных объемов приводит к увеличению объемов СДЭМ, что, в свою очередь, увеличивает общую сумму выручки от реализации мощности.


Следует отметить, что для некоторых станций в I полугодии 2009 года свободные цены на электроэнергию на оптовом рынке были  ниже тарифов. Это приводит к снижению выручки  станции.


1.5.  Удельная стоимость продаж  электроэнергии


Важным финансово-экономическим показателем для генерирующих компаний является удельная стоимость продажи электроэнергии (мощности). Удельная стоимость продаж электроэнергии рассчитывается как отношение суммарной выручки от продажи электроэнергии (мощности) к полезному отпуску. Удельная стоимость продажи позволяет оценивать деятельность компаний по производству электроэнергии в сравнении друг с другом. 


В I полугодии 2009 года почти у всех генерирующих компаний  наблюдался рост удельной стоимости продаж электроэнергии (мощности).
1.6. Удельные затраты на производство электроэнергии


В I полугодии 2009 года в связи с ежеквартальным ростом тарифа на газ у большинства генерирующих компаний наблюдался рост удельных затрат на производство электроэнергии.

Удельные затраты на производство электроэнергии (мощности) рассчитывались как отношение затрат на производство электроэнергии (мощности) к полезному отпуску. 

1.7. Рентабельность продаж генерирующих компаний


I полугодие 2009 года при значительном спаде спроса на электроэнергию отмечается небольшим ростом свободных цен на оптовом рынке. Средняя оптовая цена в европейской части России в июне 2009 г. составила 660 руб. за МВт, что примерно на 35% выше среднего регулируемого тарифа и соответствует уровню годом ранее. За прошедшие 6 месяцев средний тариф на газ увеличился на 12%. 


В итоге суммарная прибыль от продаж генерирующих компаний в I полугодии 2009 года выросла в 2,4 раза по отношению к аналогичному периоду предыдущего года, а средняя рентабельность выросла в среднем с 9,1% до 22,6%.

2. Анализ финансовых результатов деятельности гарантирующих поставщиков


Финансовые результаты деятельности гарантирующих поставщиков во многом зависят от деятельности на оптовом рынке электрической энергии (мощности). С целью выявления факторов, влияющих на финансовые показатели, Департаментом анализа был проведен анализ по 108 гарантирующим поставщикам в I и II ценовых зонах по следующим направлениям:

-  сопоставление цен покупки на оптовом рынке и цен продажи на розничных рынках в части регулируемых и нерегулируемых объемов за I полугодие 2009 года;

- сравнение результатов деятельности на оптовом и розничных рынках с показателями бухгалтерской отчетности за I полугодие 2009 года

2.1. Покупка и продажа электроэнергии и мощности по регулируемым ценам


В I полугодии 2009 года у большинства гарантирующих поставщиков средневзвешенный тариф по регулируемым договорам был ниже, чем индикативная цена, как на электроэнергию, так и на мощность. Отношение индикативных цен к средневзвешенным тарифам по РД находилось в диапазоне от 89% до 104% по электроэнергии и от 76%  до 247% по мощности, и в среднем составило 101%  по электроэнергии и 153% по мощности.


Разница между индикативной ценой и средневзвешенным тарифом по РД формирует прибыль гарантирующего поставщика. Однако эта величина зависит от «привязки» по РД. В дальнейшем ситуация может сложиться иначе и компенсировать положительную разницу первого полугодия отрицательной во втором полугодии.

2.2. Покупка и продажа электроэнергии и мощности по свободным (нерегулируемым) ценам


У большинства гарантирующих поставщиков средневзвешенные нерегулируемые цены, используемые для ценообразования на розничных рынках, превышали их затраты на оптовом рынке в части нерегулируемых объемов. В среднем за I полугодие 2009 года гарантирующие поставщики могли транслировать в розницу сумму на 21% больше, чем потратили на оптовом рынке.


Ряд ГП имели возможность продать в рознице значительно дороже, чем их затраты на оптовом рынке. Но при этом у некоторых компаний средневзвешенные нерегулируемые цены для трансляции в розницу оказались ниже затрат на оптовом рынке.


Максимальное превышение средневзвешенных нерегулируемых цен для трансляции в розницу над затратами на оптовом рынке составило 177%. 

2.3. Анализ структуры затрат


В структуре себестоимости сбытовых компаний наибольшую долю составляют переменные расходы (в среднем 95,9%), которые складываются из расходов на покупную электроэнергию и мощность, а также расходов на работы и услуги производственного характера (сетевые услуги, услуги инфраструктурных организаций). Среднее отношение выручки к себестоимости проданной продукции составило 102,2%. Данные получены на основе отчетности, публикуемой сбытовыми компаниями.

2.4. Финансовый результат деятельности гарантирующих поставщиков


Анализ проводился на основании опубликованной бухгалтерской отчетности по 44 гарантирующим поставщикам.


В среднем по всем компаниям доля затрат на покупку электроэнергии и мощности в выручке снизилась с 61,2 % в I полугодии 2008 г. до 59,6% в I полугодии 2009 г. При этом доля коммерческих расходов в выручке увеличилась с 35,2% в I полугодии 2008 г. до 37,8% в I полугодии 2009 г.; коммерческие расходы составили в среднем 63,4% себестоимости проданной продукции. 


Прибыль от продаж по анализируемым компаниям составила 2,4% выручки против 3,3% в I полугодии 2008 г. С прибылью полугодие завершили 37 из 44 рассматриваемых компаний. 17 компаний показали рост прибыли от продаж по сравнению с прошлым годом.  


Убыток от продаж получили 7 компаний из 44 компаний.
При этом, средневзвешенный тариф по РД у всех получивших убыток компаний не превышал индикативной цены, а удельные затраты на электроэнергию и мощность в части нерегулируемых объемов не превышали средневзвешенных нерегулируемых цен в рознице. 
Тем не менее, убыток мог образоваться либо в связи с продажей по нерегулируемым ценам ниже предельного уровня, либо с высоким тарифом на услуги по передаче.

3. Выводы

Несмотря на падение спроса на электроэнергию  у большинства генерирующих компаний  наблюдался рост выручки и прибыли от продаж (по данным бухгалтерской отчетности компаний). Прирост удельной стоимости составил для ОГК  16,5%; для ТГК - 16,6%.


Рост прибыли генерирующих компаний вызван ростом тарифов на 19% при увеличении себестоимости производства на 4,8% для ОГК и 9,7% для ТГК в связи с увеличением топливной составляющей.


Рентабельность продаж по данным финансовых отчетов генерирующих компаний повысилась с 9,1%  в I полугодии 2008 года до 22.6% в I полугодии 2009 года. 


В I полугодии 2009 года средневзвешенные тарифы на электроэнергию и мощность, покупаемую по РД на оптовом рынке, практически у всех гарантирующих поставщиков были ниже индикативных цен, на основе которых формируются тарифы на розничном рынке. В результате чего при реализации на розничном рынке объемов электроэнергии (мощности) по регулируемым ценам у гарантирующих поставщиков могла формироваться прибыль, не предусмотренная тарифным регулированием. Однако, во втором полугодии ситуация может измениться в обратную сторону.


Еще одной возможностью получения дополнительной прибыли для большинства гарантирующих поставщиков являлось превышение средневзвешенных нерегулируемых цен, используемых для ценообразования на розничных рынках, над затратами на покупку электроэнергии и мощности на оптовом рынке.  При этом величина этой разницы зависела главным образом от договоров, заключенных в рамках рынка мощности, и от собственной стратегии гарантирующих поставщиков на рынке мощности. 


Влияние на рентабельность деятельности гарантирующих поставщиков факторов оптового рынка усиливается, либо  нейтрализуется другими факторами, в числе которых выбранная стратегия свободного ценообразования на розничных рынках, а также объем услуг по передаче и тарифы на них. 
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